Marktbericht

Marktbericht Mai 2026

AUMULLER & WEGNER
FINANZMANAGEMENT GMBH

Liebe Leserinnen und Leser,

jedes Jahr um diese Zeit taucht sie wieder auf — scheinbar unumstéBlich und oft zitiert:
die Borsenweisheit ,Sell in May and go away”. Viele Anlegerinnen und Anleger fragen
sich dann, ob es nicht klug wére, den Sommer Uber auszusteigen und erst im Herbst
zurlickzukehren. Wir méchten lhnen offen sagen, warum wir diesen Ansatz heute fir
Uberholt halten — und warum wir bewusst einen anderen Weg gehen.

Natdrlich zeigen lange Statistiken, dass die Monate zwischen Mai und Oktober historisch
manchmal schwéacher ausfielen. Doch diese Zahlen erzéhlen nicht die ganze Geschichte.
Sie werden verzerrt durch wenige extreme Ereignisse wie den Borsencrash 1987, die
Anschlage vom 11. September oder die Finanzkrise 2008. Das waren keine saisonalen
Effekte, sondern historische Ausnahmezustéande. Wer daraus eine feste Regel ableitet,
riskiert vor allem eines: Chancen zu verpassen.

Vor allem aber hat sich die Welt grundlegend verandert. Markte folgen heute nicht mehr
tragen Konjunkturzyklen. Sie reagieren in Sekunden auf neue Informationen, politische
Entscheidungen oder technologische Durchbriiche. Kapital bewegt sich global, schnell
und oft getrieben von Themen wie Kiinstlicher Intelligenz oder Digitalisierung. In diesem

Aumiller & Wegner
Finanzmanagement GmbH
BahnhofstraBe 2 97437 Hassfurt



At

AULLER & WEGNE

Umfeld entscheidet nicht der Kalender tGber Erfolg oder Misserfolg — sondern die Qualitat
der Unternehmen und eine klare, disziplinierte Strategie.

Nach den sehr starken letzten zwolf Monaten ware eine Phase der Konsolidierung
durchaus normal. Doch entscheidend ist: Die Substanz stimmt. Viele gro3e Unternehmen
verdienen hervorragend — auch unter héheren Zinsen und in einem geopolitisch
anspruchsvollen Umfeld. Qualitat allein reicht nicht aus — Timing, Marktakzeptanz und
konsequente Steuerung sind ebenso entscheidend. Genau hier zeigt sich der Unterschied
zwischen blof3em Investiert-sein und aktivem Vermdgensmanagement.

Ein Blick auf die Gegenwart unterstreicht diese Einschatzung zusatzlich: Auch in diesem
Jahr hat sich die Bérsenweisheit ,Sell in May” bislang nicht bestatigt. Die Markte haben
sich im Mai vielfach robust gezeigt. Anlegerinnen und Anleger, die dem alten Muster
gefolgt waren, hatten somit nicht nur Sicherheit gesucht, sondern vor allem
Renditechancen verpasst. Das zeigt einmal mehr: Ein starres Festhalten an saisonalen
Regeln ersetzt keine fundierte Anlagestrategie.

Fir Sie als Anlegerin oder Anleger in unseren finance4life Verm&genskonzepten ist uns
eines besonders wichtig: Sie sollen wissen, dass wir lhre Investments mit voller
Aufmerksamkeit begleiten. lhr Vermogen ist kein abstraktes Konstrukt und kein
Zahlenwerk auf dem Papier — es steht fiir Ziele, Lebensplane und Verantwortung. Genau
mit diesem Bewusstsein verfolgen wir die Markte Tag flir Tag. Wir reagieren nicht auf jede
Schlagzeile und lassen uns nicht von kurzfristiger Nervositat treiben. Gleichzeitig bleiben
wir wachsam, beobachten Risiken sehr genau und handeln, wenn es notwendig wird.
Diese ruhige, konsequente Vorgehensweise gibt Stabilitat, gerade dann, wenn die Markte
lauter werden. Sie diirfen darauf vertrauen, dass Ihr Kapital aktiv gesteuert wird — mit
Erfahrung, klarer Struktur und dem Anspruch, in jeder Marktphase |hr Vermégen zu
schitzen und behutsam weiterzuentwickeln. Sie sind nicht allein unterwegs. Wir sind an
lhrer Seite.

Die Bérsen wurden im Mai 2026 vor allem von einem Thema bewegt: dem
geopolitischen Risiko rund um die StraBBe von Hormus - und den daraus
resultierenden Preisschocks am Energiemarkt.

Im Mai 2026 hat sich die Lage rund um die Stra3e von Hormus weiter zugespitzt. Trotz
vereinzelter Waffenruhen kommt es regelmalig zu Zwischenfallen zwischen den USA und
dem Iran, darunter Angriffe auf Schiffe, Beschlagnahmungen von Tankern sowie direkte
militarische Konfrontationen auf See. Allein Anfang und Mitte Mai wurden mehrere Tanker
beschadigt oder gestoppt, wahrend beide Seiten ihre Blockade- und KontrollmaBnahmen
ausweiteten. Die Folge: Der Schiffsverkehr ist stark eingeschrénkt, viele Reedereien
meiden die Route komplett, und die Region bleibt einer der groBten geopolitischen
Unsicherheitsfaktoren weltweit.
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Fir die Finanzmarkte bleibt die StraBe von Hormus damit ein zentraler Risikofaktor. Die
anhaltenden Spannungen schlagen sich direkt in den Energiepreisen nieder — Ol notierte
im Mai wiederholt deutlich tber 100 US-Dollar, getrieben von Angebotsangsten und
geopolitischer Risikopramie. Entsprechend reagieren die Aktienmarkte nervos: Wahrend
energieintensive Branchen und Airlines unter steigenden Kosten leiden, profitieren Ol-
und Gasunternehmen von der Preisrallye. Gleichzeitig erhoht die Situation den
Inflationsdruck und erschwert die Arbeit der Notenbanken, was insgesamt zu einer
fragileren und volatileren Marktstimmung fuhrt.

Neben den geopolitischen Spannungen rund um die Stra3e von Hormus riickte im Mai
2026 vor allem ein zweites Thema in den Fokus der Bérsen: die Riickkehr der
Inflationssorgen. Der deutliche Anstieg der Olpreise infolge der Krise im Nahen Osten
sorgte dafur, dass Inflationséangste wieder aufflammten und die Hoffnung auf baldige
Zinssenkungen einen Dampfer erhielt. Héhere Energiepreise wirken wie ein Katalysator
fir steigende Kosten entlang der gesamten Wirtschaftskette — von Industrie bis Konsum.
Entsprechend nervos reagierten die Markte: Wahrend Energieaktien profitieren konnten,
gerieten vor allem zinssensitive und konjunkturabhangige Branchen unter Druck. Damit
entwickelte sich die Kombination aus geopolitischem Risiko und Zinsunsicherheit zum
pragenden Borsenumfeld im Mai 2026.

Kiinstliche Intelligenz - und kein Ende in Sicht

Ein zentraler Treiber an den Borsen im Mai 2026 war der ungebrochene Hype rund um
Kinstliche Intelligenz. Vor allem groBBe Tech-Konzerne Gberzeugten mit starken
Quartalszahlen und steigenden Investitionen in Kl-Infrastruktur, was die Aktienmarkte trotz
geopolitischer Spannungen stabil hielt. Unternehmen wie Microsoft, Alphabet oder Meta
meldeten kraftiges Wachstum in ihren Cloud- und KI-Geschaften und kiindigten
gleichzeitig massive Ausgaben fiir Rechenzentren und Chips an. Besonders im Fokus
standen Halbleiter- und Infrastrukturwerte, die vom enormen Bedarf an Rechenleistung
profitieren und teilweise extreme Kursanstiege verzeichneten. Damit blieb KI der
dominante Megatrend an der Borse — getragen von realem Umsatzwachstum, aber auch
begleitet von zunehmenden Diskussionen Uber tiberzogene Bewertungen und mogliche
Ubertreibungen.

USA und China senden wieder positive Signale

Zwischen den Vereinigten Staaten und China zeichnet sich eine vorsichtige, aber splrbare
Entspannung ab. Beide Seiten lassen erkennen, dass der Dialog wieder an Bedeutung
gewinnt — ein ermutigendes Signal fir die globalen Markte und die wirtschaftliche
Stabilitat. Die neu gewonnene Gesprachsbereitschaft nahrt die Hoffnung auf schrittweise
Handelslockerungen und ein verlasslicheres internationales Umfeld.
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Zwar dirften strategisch sensible Bereiche wie Seltene Erden und Halbleiter weiterhin von
Einschrankungen gepréagt bleiben, doch bei weniger kritischen Konsumgtitern — etwa
Spielwaren — erscheint eine sukzessive Riicknahme der Zélle zunehmend wahrscheinlich.
Parallel dazu zeichnet sich eine steigende Nachfrage Chinas nach US-Produkten ab,
insbesondere in den Bereichen Energie, Landwirtschaft und Luftfahrt.

Ein weiterer bedeutender Schritt ist die Etablierung des ,US-China Board of Trade”, das
als Plattform flr Austausch und Kooperation dienen soll. Es unterstreicht den
gemeinsamen Willen, die bilateralen Beziehungen konstruktiver und zukunftsorientierter
zu gestalten.

Inflation in Deutschland sinkt im Mai tiberraschend

Die Inflationsrate ist im Mai auf 2,6 % zuriickgegangen (April: 2,9 %) und lag damit unter
den Erwartungen der Okonomen. Hauptgrund war vor allem der eingefiihrte Tankrabatt,
der die Kraftstoffpreise splirbar dédmpfte. Auch insgesamt fiel der Preisanstieg bei Energie
deutlich geringer aus, wahrend Nahrungsmittelpreise nur moderat zulegten.

Gleichzeitig bleibt der Preisdruck bestehen: Dienstleistungen verteuerten sich weiter, und
auch die sogenannte Kerninflation zog leicht an. Unternehmen planen zwar etwas seltener
Preiserhchungen, dennoch ist angesichts hoherer Energie- und Produktionskosten in den
kommenden Monaten weiterhin mit steigenden Preisen zu rechnen.

Boérsenboom treibt Vermégen der Elite

Die neuesten Zahlen zur Vermdgensverteilung zeichnen ein klares Bild: Der Bérsenboom
der vergangenen Jahre hat vor allem diejenigen begtinstigt, die bereits investiert sind. In
Deutschland ist die Zahl der Superreichen - also Personen mit mehr als 100 Millionen US-
Dollar Vermogen — im Jahr 2025 um fast ein Drittel gestiegen. Rund 5.000 Menschen
besitzen inzwischen mehr als ein Viertel des gesamten Finanzvermdgens.

Diese Entwicklung wird vor allem durch die Kapitalmarkte getrieben. Wer breit investiert
und Zugang zu wachstumsstarken Anlageklassen wie Aktien oder Private Equity hat,
profitiert Uberdurchschnittlich. Gleichzeitig bleibt ein GroBteil der Bevolkerung mit
deutlich geringeren Vermogenszuwachsen zuriick — die Vermdgensschere 6ffnet sich
weiter.

Fir Anlegerinnen und Anleger ergibt sich daraus eine klare Erkenntnis: Vermdgen wachst
nicht zuféllig, sondern durch langfristiges und konsequentes Investieren. Die
Kapitalmarkte bieten weiterhin Chancen, an wirtschaftlicher Entwicklung teilzuhaben. Wer
diese Chancen nutzt, schafft die Grundlage fur Stabilitat, Wachstum und finanzielle
Perspektiven.
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Altersvorsorgedepot — neue Impulse fiir lhre Zukunft

Die Reform der privaten Altersvorsorge eréffnet ab 2027 neue Moglichkeiten: mehr
Flexibilitat, attraktivere staatliche Férderung und zusatzliche Renditechancen durch
moderne Anlageformen wie Fonds und ETFs.

Fur Sie bedeutet das vor allem eines: mehr Gestaltungsspielraum fiir hre finanzielle
Zukunft — und neue Chancen, diese aktiv und selbstbestimmt zu gestalten. Ganz gleich,
ob Sie bereits vorgesorgt haben oder sich neu mit diesem wichtigen Thema beschaftigen:
Entscheidend ist, dass Ihre Losung zu lhrem Leben, lhren Zielen und Ihrem
Sicherheitsbeduirfnis passt.

Und genau hier sind wir fir Sie da: wir begleiten Sie verlasslich durch diese
Veranderungen, behalten alle Entwicklungen rund um die Reform kontinuierlich im Blick
und prifen frihzeitig, welche konkreten Chancen sich fiir Sie ergeben. Dabei nehmen wir
uns bewusst die Zeit, Neuerungen sorgfaltig einzuordnen und verstandlich aufzubereiten.

Sobald sich daraus klare und sinnvolle Handlungsmaoglichkeiten ergeben, kommen wir
aktiv auf Sie zu — personlich, transparent und mit Empfehlungen, die wirklich zu lhnen
passen.

Denn bei lhrer Altersvorsorge geht es nicht um Trends — sondern um lhre Zukunft. Und
um das gute Geflhl, die richtige Entscheidung zu treffen — heute und mit Blick auf
morgen.

Unser Ausblick: Orientierung in einem Umfeld, das sich sortiert

Auch im Mai blieb das Kapitalmarktumfeld von vielen Einflussfaktoren gepragt — doch
zunehmend zeigt sich ein differenzierteres Bild. Erste Signale deuten darauf hin, dass sich
einige der groBen Unsicherheiten zumindest ein Stlick weit einordnen lassen:
Inflationsraten stabilisieren sich in vielen Regionen, und die Geldpolitik bewegt sich
vorsichtig in Richtung Berechenbarkeit. Gleichzeitig bleibt das konjunkturelle Umfeld
gemischt — zwischen robuster Nachfrage in einzelnen Sektoren und anhaltender
Zurlckhaltung in anderen Bereichen.

Fiir die Markte bedeutet das: Weniger die groBen Uberraschungen stehen im
Vordergrund, sondern vielmehr die Frage nach der Bestandigkeit bereits sichtbarer
Trends. Diese Phase ist typisch fir Ubergangszeiten — sie wirkt auf den ersten Blick
unspektakular, bildet jedoch oft die Grundlage flir nachhaltige Entwicklungen. Kurzfristige
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Schwankungen gehoren weiterhin dazu, verlieren aber an Bedeutung, wenn sich die
Perspektive wieder starker auf fundamentale Faktoren richtet.

Geopolitische Themen bleiben préasent, doch auch hier zeigt sich: Markte lernen, mit
Unsicherheit umzugehen. Viele Risiken sind nicht neu — entscheidend ist, wie
Unternehmen und Volkswirtschaften darauf reagieren. Anpassungsfahigkeit, robuste
Geschéftsmodelle und eine solide Kapitalstruktur gewinnen in diesem Umfeld weiter an
Bedeutung. Genau diese Kriterien stehen bei der Auswahl unserer Investments im
Mittelpunkt.

Fir uns bestatigt sich damit ein Ansatz, der sich gerade in solchen Phasen bewahrt: nicht
auf einzelne Marktmeinungen zu setzen, sondern auf breite Diversifikation, Qualitat und
eine klare strategische Ausrichtung. Chancen entstehen aktuell weniger durch schnelle
Richtungswechsel, sondern durch konsequentes Investiert-bleiben.

Das laufende Jahr entwickelt sich bislang weniger durch Dynamik als durch
Differenzierung. Wahrend einzelne Bereiche unter Druck stehen, zeigen andere Stabilitat
oder sogar erfreuliche Entwicklungen. Fir Anlegerinnen und Anleger eréffnet genau
diese Streuung die Maglichkeit, Risiken gezielt zu steuern und gleichzeitig an
Wachstumsfeldern teilzuhaben.

Unser Fokus bleibt daher unverandert: Wir treffen Anlageentscheidungen mit Augenmal3,
orientiert an langfristigen Perspektiven und getragen von einem disziplinierten
Risikomanagement. Wir reagieren nicht auf jedes kurzfristige Signal, sondern ordnen
Entwicklungen in einen gréBeren Zusammenhang ein.

Gerade in Phasen, in denen sich vieles neu sortiert, entsteht Vertrauen nicht durch
schnelle Erfolge, sondern durch Verlasslichkeit, Transparenz und ein klares Konzept. Dafir
stehen wir auch weiterhin: mit einem ruhigen Blick, einer durchdachten Strategie und
dem Anspruch, Vermdgen nicht nur zu erhalten, sondern nachhaltig weiterzuentwickeln.
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Der Uberblick

Borsen Indizies Mai 2026 2026

DAX 3,34 % 2,51 %
EuroStoxx 2,87 % 2,49 %
Dow Jones 1,50 % 5,70 %
Gold 1,77 % 4,77 %
Silber 1,12 % 4,80 %
AGILO Vermogenskonzept

Ausgewogen 4.25 % 7,71 %
Wachstum 8,30 % 17,60 %

Agilo Vermdgenskonzept Ausgewogen

Das Anlagekonzept konnte im Mai 4,25 % zulegen. Im Portfolio wurden keine
Verdnderungen vorgenommen.

Agilo Vermdgenskonzept Wachstum

Das Anlagekonzept hat im Mai 8,30 % zugelegt.
AGILO Vermégenskonzepts ,Wachstum” — bewusst optimiert fiir lhre Zukunft

Im Mai haben wir unser Anlagekonzept AGILO Vermdgenskonzept Wachstum gezielt
weiterentwickelt — mit einem klaren Ziel: Ihr Portfolio noch robuster, breiter diversifiziert
und gleichzeitig zukunftsorientierter aufzustellen.

Im Zuge dieser Anpassung haben wir bestehende Positionen bewusst feinjustiert.
Mehrere Fonds wurden in ihrer Gewichtung moderat von 10 % auf 7,5 % reduziert. Dazu
zahlen unter anderem der AQUIS UCITS - Lumen Vietnam Fund, DWS Invest Brazilian
Equities, der HELLAS Opportunities Fund sowie weitere Strategien aus Japan,
Lateinamerika und dem asiatisch-pazifischen Raum. Diese MaBBnahme schafft Raum fiir
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neue Chancen und sorgt gleichzeitig fiir ein ausgewogeneres Verhaltnis zwischen Risiko
und Ertrag.

Ein wesentlicher Bestandteil dieser Weiterentwicklung ist die gezielte Erweiterung des
Portfolios. Durch die Aufnahme neuer Fonds erhéhen wir die Diversifikation und
erschlie3en zusatzliche Renditequellen. Mit dem Abaris Advanced Artificial Intelligence
investieren wir gezielt in die Schlisseltechnologie von morgen, wahrend der Ampega
Balanced 3 | fir Stabilitat und Ausgewogenheit sorgt. Der Patriarch Classic TSI bringt
einen klar strukturierten, systematischen Investmentansatz ein, wahrend der TBF SMART
POWER ein gezielter Zugang zur globalen Energiewende ist und somit auch als
Inflationsschutz fungiert. Erganzend eréffnet der VanEck Space Innovators ETF den
Zugang zu einem der spannendsten Zukunftsmarkte unserer Zeit.

All diese Anpassungen folgen einer klaren Strategie: Bewdhrtes starken, Neues gezielt
erganzen und so ein Portfolio formen, das Chancen aktiv nutzt und Risiken gleichzeitig
intelligent verteilt.

Was bedeutet das fiir Sie? Ein Anlagekonzept, das noch besser auf unterschiedliche
Marktphasen vorbereitet ist, flexibel auf Veranderungen reagieren kann und konsequent
auf langfristigen Erfolg ausgerichtet ist. Kurz gesagt: ein Portfolio, das mit Weitblick
gestaltet und mit Verantwortung umgesetzt wird.

Wir bleiben unserem Anspruch treu, |hr Vermégen nicht nur zu verwalten, sondern aktiv
und vorausschauend fur Sie zu gestalten.

Bleiben Sie gesund!

lhre
AUMULLER & WEGNER
Finanzmanagement GmbH
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I Agilo Vermdgenskonzept Ausgewogen

Factsheet fiir den Monat Mai 2026

Strategiedepotdaten

Einstiegsentgelt:
Strategiedepotvergitung:

Abrechnungszeitraum:

Transaktionsentgelt:

* einmalig auf Erst-/Folgeinvestitionen in die Strategie
** siehe Verkaufsprospekt
*** abgeltungssteuerpflichtig

wenn Einmalanlage erfolgt ist
(Turnus: monatlich / vierteljahrlich)

5,95 % einschlielRlich Umsatzsteuer *

2,0825 % p.a. einschlief3lich
Umsatzsteuer

guartalsweise per 31.03./30.06./30.09.
und 31.12.

In Strategiedepotvergitung enthalten

Anlagestrategie

Anlagestrategie: Aktienorientiert Diese Anlagestrategie ist fur risikobereite Privatanlegerinnen /
Depotfiihrende Stelle: Fil Fondsbank GmbH Privatanleger geeignet, deren vorrangiges Ziel es ist, die
. Chancen fur eine langfristig hohere Wertsteigerung des

Start: 01.05.2016 . . X : .
Ei lanlage: b 10.000.00 € eingesetzten Kapitals offensiv zu nutzen. Die Anlegerin / der
Inmalaniage: ap 10.000, Anleger muss bereit sein, jederzeit hohere Risiken aus
Verlustschwelle : 10% Kursschwankungen und in bestimmten Marktphasen auch
Sparplan: ab 100,00 € je Ausfuhrung in die groRere Verluste in Kauf zu nehmen. Die Anlegerinnen /
Strategie, Anleger miissen Uber erweiterte Kenntnisse oder Erfahrungen

in  Wertpapieren haben. Das Anlageziel dieser
Vermoégensanlage ist breit gestreut, es kommen hier
zweckgebundene Investition, Tilgungstrager, Entnahmeplan,
Kapitalzuwachs renditeorientiert oder kurzfristige
Gewinnerzielungsabsicht in Betracht. Der Anlagehorizont
hangt von dem jeweiligen Anlageziel der Anlegerin / des
Anlegers ab, als zweckgebundene Investition, Tilgungstrager

Zuwendungen: der entsprechenden Zielfonds ** oder Entnahmeplan eignet sich nur ein Anlagehorizont von
Gutschrift auf den Kundendepots *** Uber 5 Jahren, fur den renditeorientierten Kapitalzuwachs sind
Depotfiinrungsentgelt: 45,00 € p.a. es mindestens 3 Jahre, im Rahmen der Anlage mit

kurzfristiger Gewinnerzielungsabsicht liegt der Anlagehorizont
bei 1 Jahr. Das Nettovermégen der Anlegerin / des Anlegers
muss deutlich iber dem Anlagewert liegen. Die Anlegerin / der
Anleger muss den Verlust groRBer Teile des Anlagebetrages
finanziell tragen kdnnen.

Durch den Erwerb von Investmentvermdgen nimmt das
Anlagevolumen an den Wahrungsrisiken,- Aktienkurs-,
Zinsschwankungs- und Bonitéatsrisiken sowie anderen Risiken
der Investmentvermégen teil. Anlegerinnen und Anleger
missen daher auch mit héheren Wertschwankungen und
Verlusten rechnen. Das Management kann keine Gewahr fiir

Depotstruktur per 31.05.2026

60.0%

Bstrategiefonds
Altienfonds
Misch-/Dachl. dynamisch
15.0%

einen wirtschaftlichen Erfolg der Vermdgensverwaltung
tragen.
Wertentwicklung* (in Prozent)
Jahr 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Gesamt 0.48 -0.11 -8.91 | 1747 | 15.21 446 |-12.31| -2.53 5.77 35.26 7.71
Vergleichswert** 2.00 3.00 3.00 3.00 3.01 3.00 3.00 3.00 3.01 3.00 1.23
Mehrertrag -1.52 -3.11 | -11.91 | 14.47 | 12.20 1.46 |-15.31| -5.53 2.76 32.26 6.48
Jan Feb Mar April Mai Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dez Gesamt Vergleichswert** Mehrertrag
2025 4.51 -0.57 0.23 -0.51 5.01 0.06 1.22 4.74 8.13 -0.27 4.17 4.31 35.26 3.00 32.26
2026 8.04 5.65 [-11.88| 2.71 4.25 - - - - - - - 7.71 1.23 6.48
* Berechnung der Wertentwicklung erfolgte beispielhaft fiir ein Depot mit einer Anlagesumme von 10.000,00 € unter Berticksichtigung der angefallenen Kosten (Strategiedepotvergiitung). Das Einstiegsentgelt, eine evtl. anfallende
Performance-Fee sowie weitere Kosten von Drittstellen wie z. B. der depotfiihrenden Stelle (Depotfiihrungsgebiihren etc.) sind darin nicht beriicksichtigt.Die Angaben in den Feldern "Gesamt", "Vergleichswert" und "Mehrertrag"
stellen die fiir das jeweilige Jahr kumulierten Werte dar.
= 3% p.a.

Risikohinweis

Der Vermogensverwalter kann jederzeit Anpassungen im
jeweiligen Muster-Fondsportfolio vornehmen. Diese
Anpassungen werden dann in Abhangigkeit der jeweiligen
Cut-Off-Zeiten und Abwicklungsmodalitaten der einzelnen
Fonds im personlichen Kundendepot bei der depotfihrenden
Stelle nachvollzogen. Vergangenheitswerte sind keine
Garantie  fur  zukunftige Ertrage. Aufgrund  von
Marktschwankungen koénnen sich im Zeitverlauf bis zum
nachsten Anpassungstermin bzw. Rebalancing Abweichungen
zu der beschriebenen Anlagestrategie ergeben.

Rechtliche Hinweise: Die hier dargestellten Inhalte werden Ihnen lediglich als Information zur Verfiigung gestellt und durfen ohne ausdriickliche Zustimmung der DFP Deutsche Finanz Portfolioverwaltung GmbH
weder ganz noch teilweise kopiert werden. Dies betrifft insbesondere die Einstellung bzw. Vervielféltigung dieser Informationen ganz oder teilweise auf Internetseiten. Diese Informationen richten sich ausschlie3lich
an Kunden/-innen, die ihren Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben. Nicht zugriffsberechtigt sind insbesondere Kunden/-innen, die ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada oder
GroRbritannien haben. Die Inhalte, insbesondere auch Produktinformationen sowie Ausarbeitungen / Veréffentlichungen oder Einschatzungen von Wertpapieren, dienen ausschlieflich zur Information. Die Inhalte
stellen weder eine individuelle Anlageempfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzprodukten dar. Sie sollen lediglich
Kunden/-innen und Interessent/-innen tber das Produkt "Agilo Vermdgenskonzept Ausgewogen" informieren und kann die anleger- und anlagegerechte Beratung nicht ersetzen. Alleinige Grundlage fiir den Kauf
von Wertpapieren sind die Verkaufsunterlagen (der aktuelle Verkaufsprospekt, der aktuelle Jahresbericht und - falls dieser alter als acht Monate ist - der aktuelle Halbjahresbericht) zu den jeweils in der Strategie
hinterlegten Investmentfonds. Die Verkaufsunterlagen werden lhnen in der jeweils aktuellen Fassung tber lhren kostenlosen Onlinezugang bei der FIL Fondsbank GmbH zur Verfiigung gestellt.



I Agilo Vermdgenskonzept Ausgewogen

Factsheet fiir den Monat Mai 2026

Risiken Chancen
- Aktienfonds: Markt-, Zyklen-, branchen- und untemehmensbedingte - Aktienfonds: Markt-, Zyk|en_' branchen- und
Einflussfaktoren kdnnen zu Kursriickgangen fiihren unternehmensbedingte  Einflussfaktoren kénnen zu

. . Kurssteigerungen fuihren
- Rentenfonds: Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den

Rentenmérkten und / oder Erhéhung der Renditeaufschlage bei - Rentenfonds: Renditerlickgang bzw. Kurssteigerungen
hoher verzinslichen Wertpapieren auf den Rentenmérkten und / oder Riickgang der
Renditeaufschlage bei hdher verzinslichen Wertpapieren
- Generelle Risiken bei Anlagen in Investmentfonds, wie z. B.

Lander-, Emittenten-, Ausfall- und Kontrahentenbonitéatsrisiken - Schwankungen des Anteilspreises konnen dazu fohren,

dass der Wert der Anlage Uber den Anschaffungswert
- Ggfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente steigt

- Schwankungen des Anteilspreises kdnnen dazu filhren, dass der
Wert der Anlage unter den Anschaffungswert fallt

Grof3te Positionen (Werte des Vormonats) Marktkommentar zur Strategie

Alturis Volatility CS 10,00% (10,00%) Der Mai brachte an den Kapitalmarkten keine klare
Entspannung, wohl aber eine spurbare Phase der

i 0, 0,
JPM Europfe Eqmt.y Absolute Alpha A (perf) 10,00% (10,00%) Neujustierung. Nach den bewegten Vormonaten suchten die
RB LuxTopic - Aktien Europa A 10,00% (10,00%) Mérkte verstéarkt nach Orientierung — zwischen vorsichtigem
RB LuxTopic - Flex B 10,00% (10,00%) Optimismus und anhaltender Wachsamkeit.
STABILITAS - SILBER*_'WEISSMETALLE P 10,00% (10,00%) Die konjunkturelle Lage in Europa blieb verhalten. Zwar
apano Global Systematik R 5,00% (5,00%) stabilisierten sich einzelne Friihindikatoren leicht, doch ein
DJE - Gold & Ressourcen PA (EUR) 5,00% (5,00%) Uiberzeugender Aufschwung blieb aus. Unternehmen hielten
an ihrer zuriickhaltenden Investitionspolitik fest, wahrend
Ea.r.th Gold Fund Ul (EU'R R) ) 5,00% (5,00%) Konsumenten weiterhin von erhdhten Preisen und einer
Gronemeyer Gesundheitsfonds Nachhaltig | 5,00% (5,00%) gewissen Verunsicherung gepragt waren. Insgesamt zeigte
JPM Europe Strategic Value C (acc) - EUR 5,00% (5,00%) sich die wirtschaftliche Dynamik weiterhin fragil — mit
Lupus alpha All Opportunities Fund C 5,00% (5,00%) zaghaften Lichtblicken, aber ohne klare Trendwende.
STABILITAS - PACIFIC GOLD+METALS P 5,00% (5,00%) In den USA richtete sich der Blick erneut auf die Geldpolitik.
VanEck Defense UCITS ETF USD A 5,00% (5,00%) Di? Fetde[]al Reserlve b?]stétijgte ihrek%b\'fvt?rtenEdet Hﬁltl_ic?g und
. . unterstrich einmal mehr, dass zuklnftige Entscheidungen
VanEck Jynlor Gold Miners UCITS ETFUSD A 5,00% (5,00%) konsequent datenabhangig bleiben. Die Hoffnung auf rasche
Vates Aktien USA Fonds EUR-I 5,00% (5,00%) Zinssenkungen wurde weiter gedampft, zugleich blieb aber

- n die Perspektive einer moderaten geldpolitischen Lockerung
— — \ reduzery — im Jahresverlauf bestehen. Diese Mischung aus Vorsicht und
Flexibilitat pragte die Stimmung an den Méarkten.

Geopolitische Risiken wirkten weiterhin unterschwellig
belastend. Neben den bekannten Konfliktherden sorgten
auch politische Entwicklungen in verschiedenen Regionen fir
erhohte Aufmerksamkeit und eine latente Nervositat an den
Markten.

Vor diesem Hintergrund blieb das Anlageumfeld
anspruchsvoll. Qualitat, Stabilitdét und Diversifikation stehen
fur viele weiterhin im Fokus. Gerade in Phasen begrenzter
Visibilitat  zeigt sich, wie wichtig ein strukturierter,
disziplinierter Anlageansatz ist — einer, der nicht kurzfristigen
Impulsen folgt, sondern langfristige Perspektiven konsequent
verfolgt und Risiken bewusst steuert.

Portfoliokommentar zur Strategie

Im Mai konnte das Vermogenskonzept um 4,25 % zulegen.

ﬁl! Deutsche Finanz 50408 Nirmberg
OU¥ Portfolioverwaltung Tel: van o1 37820070

E-Mail: info@dfp-finanz.de
Internet: www.dfp-finanz.de



I Agilo Vermogenskonzept Wachstum

Factsheet fiir den Monat Mai 2026

Strategiedepotdaten

Anlagestrategie

Anlagestrategie: Aktienorientiert Bei dieser Anlagestrategie liegt die langfristige
Depotfithrende Stelle: Fil Fondsbank GmbH Ertragserwartung ~ hoch.  Die  Strategie  zielt  auf
Start: 01.01.2019 Privatanlegerinnen / Privatanleger ab, die unter Inkaufnahme

) . hoher  Kursschwankungen die Chance auf eine
Einmalanlage: ab 10.000,00 € Wertsteigerung ihrer Anlage anstreben, die deutlich tiber der
Verlustschwelle : 10% Verzinsung langerfristiger €-Staatsanleihen erstklassiger
Sparplan: ab 100,00 € je Ausfuhrung in die Bonitéat liegt.

Einstiegsentgelt:
Strategiedepotvergitung:

Abrechnungszeitraum:

Strategie,

wenn Einmalanlage erfolgt ist
(Turnus: monatlich / vierteljahrlich)
5,95 % einschlielRlich Umsatzsteuer *
2,0825 % p.a. einschlief3lich
Umsatzsteuer

guartalsweise per 31.03./30.06./30.09.
und 31.12.

Die Anlegerinnen und Anleger sollten mindestens uber
erweiterte Kenntnisse oder Erfahrungen in Wertpapieranlagen
haben. Diese Anlage eignet sich fir Anlegerinnen und Anleger
die als Anlageziel Vorsorge, Kapitalzuwachs renditeorientiert,
kurzfristige ~ Gewinnerzielungsabsicht  oder langfristige
Gewinnerzielungsabsicht im Rahmen der
Geeignetheitserklarung angeben haben. Bei der kurz- und
langfristigen Gewinnerzielungsabsicht liegt der Anlagehorizont

Zuwendungen: der entsprechenden Zielfonds ** bei mindestens 3, ansonsten bei mindestens 5 Jahren.
Gutschrift auf den Kundendepots *** Sie setzt eine uberdurchschnittliche Risikobereitschaft und
Depotfiinrungsentgelt: 45,00 € p.a. Risikotoleranz voraus. Das Nettovermdgen der Anlegerin / des

Transaktionsentgelt:

In Strategiedepotvergitung enthalten

Anlegers muss erheblich Uber dem Anlagewert liegen. Die

Anlegerin / der Anleger muss den Totalverlust der
* einmalig auf Erst-/Folgeinvestitionen in die Strategie Anlagesumme finanziell tragen konnen.
** siehe Verkaufsprospekt
*** abgeltungssteuerpflichtig
Wertentwicklung* (in Prozent)
Jahr 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
Gesamt 0.00 | 15.96 | 17.86 | 6.68 |-22.50 | 16.69 | 11.29 | 7.03 | 17.60
Vergleichswert** 0.00 3.00 3.01 3.00 3.00 3.00 3.01 3.00 1.23
Mehrertrag 0.00 | 12.96 | 14.85 | 3.68 |-25.50 | 13.69 | 8.28 4.03 | 16.37
Jan Feb Mar April Mai Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dez Gesamt Vergleichswert** Mehrertrag
2025 231 -7.81 | -4.41 | -0.80 6.19 2.03 5.56 4.79 7.57 1.97 -7.18 | -1.93 7.03 3.00 4.03
2026 | 10.67 | -2.28 | -5.03 5.73 8.30 - - - - - - - 17.60 1.23 16.37
* Berechnung der Wertentwicklung erfolgte beispielhaft fiir ein Depot mit einer Anlagesumme von 10.000,00 € unter Berticksichtigung der angefallenen Kosten (Strategiedepotvergiitung). Das Einstiegsentgelt, eine evtl. anfallende
Performance-Fee sowie weitere Kosten von Drittstellen wie z. B. der depotfiihrenden Stelle (Depotfihrungsgebiihren etc.) sind darin nicht beriicksichtigt.Die Angaben in den Feldern "Gesamt", "Vergleichswert" und "Mehrertrag”
stellen die fiir das jeweilige Jahr kumulierten Werte dar.
**3% p.a.

Depotstruktur per 31.05.2026

92.5%

Misch-/Dachf. flexibel
Aktienfonds

7.5%

Risikohinweis

Der Vermdgensverwalter kann jederzeit Anpassungen im
jeweiligen Muster-Fondsportfolio vornehmen. Diese
Anpassungen werden dann in Abhangigkeit der jeweiligen
Cut-Off-Zeiten und Abwicklungsmodalitidten der einzelnen
Fonds im personlichen Kundendepot bei der depotfihrenden
Stelle nachvollzogen. Vergangenheitswerte sind keine
Garantie  fur  zukinftige Ertrage. Aufgrund  von
Marktschwankungen koénnen sich im Zeitverlauf bis zum
nachsten Anpassungstermin bzw. Rebalancing Abweichungen
zu der beschriebenen Anlagestrategie ergeben.

Rechtliche Hinweise: Die hier dargestellten Inhalte werden Ihnen lediglich als Information zur Verfiigung gestellt und durfen ohne ausdriickliche Zustimmung der DFP Deutsche Finanz Portfolioverwaltung GmbH
weder ganz noch teilweise kopiert werden. Dies betrifft insbesondere die Einstellung bzw. Vervielféltigung dieser Informationen ganz oder teilweise auf Internetseiten. Diese Informationen richten sich ausschlie3lich
an Kunden/-innen, die ihren Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland haben. Nicht zugriffsberechtigt sind insbesondere Kunden/-innen, die ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada oder
GroRbritannien haben. Die Inhalte, insbesondere auch Produktinformationen sowie Ausarbeitungen / Veréffentlichungen oder Einschatzungen von Wertpapieren, dienen ausschlieflich zur Information. Die Inhalte
stellen weder eine individuelle Anlageempfehlung noch eine Einladung zur Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzprodukten dar. Sie sollen lediglich
Kunden/-innen und Interessent/-innen Uber das Produkt "Strategie Agilo Vermdgenskonzept" informieren und kann die anleger- und anlagegerechte Beratung nicht ersetzen. Alleinige Grundlage fiir den Kauf von
Wertpapieren sind die Verkaufsunterlagen (der aktuelle Verkaufsprospekt, der aktuelle Jahresbericht und - falls dieser alter als acht Monate ist - der aktuelle Halbjahresbericht) zu den jeweils in der Strategie
hinterlegten Investmentfonds. Die Verkaufsunterlagen werden lhnen in der jeweils aktuellen Fassung tber lhren kostenlosen Onlinezugang bei der FIL Fondsbank GmbH zur Verfiigung gestellt.
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Risiken

Aktienfonds: Markt-, zyklen-, branchen- und unternehmensbedingte
Einflussfaktoren kdnnen zu Kursriickgéangen fiihren

Rentenfonds: Renditeanstieg bzw. Kursverluste auf den
Rentenmarkten und / oder Erhéhung der Renditeaufschlage bei
hoher verzinslichen Wertpapieren

Generelle Risiken bei Anlagen in Investmentfonds, wie z. B.
Lander-, Emittenten-, Ausfall- und Kontrahentenbonitatsrisiken

Gdfs. Einsatz derivativer Finanzinstrumente

Schwankungen des Anteilspreises konnen dazu fiihren, dass der
Wert der Anlage unter den Anschaffungswert fallt

Gessees) QD -

GroRte Positionen (Werte des Vormonats)

Ampega Balanced 3 | (a) 7,50% (0,00%)

Patriarch Classic TSI B

7,50% (0,00%)

Velten Strategie Welt C
Abaris Advanced Artificial Intelligence A

7,50% (0,00%)
5,00% (0,00%)

TBF SMART POWER EUR | 5,00% (0,00%)

l! Deutsche Finanz
ofi Portfolioverwaltung

Chancen

- Aktienfonds: Markt-,
unternehmensbedingte
Kurssteigerungen fuihren

zyklen-, branchen- und
Einflussfaktoren kdnnen zu

- Rentenfonds: Renditerickgang bzw. Kurssteigerungen
auf den Rentenmérkten und / oder Ruckgang der
Renditeaufschlage bei hdher verzinslichen Wertpapieren

- Schwankungen des Anteilspreises kdnnen dazu fiihren,
dass der Wert der Anlage Uber den Anschaffungswert
steigt

Marktkommentar zur Strategie

Der Mai brachte an den Kapitalmarkten keine klare
Entspannung, wohl aber eine spurbare Phase der
Neujustierung. Nach den bewegten Vormonaten suchten die
Markte verstarkt nach Orientierung — zwischen vorsichtigem
Optimismus und anhaltender Wachsamekeit.

Die konjunkturelle Lage in Europa blieb verhalten. Zwar
stabilisierten sich einzelne Friihindikatoren leicht, doch ein
Uberzeugender Aufschwung blieb aus. Unternehmen hielten
an ihrer zuriickhaltenden Investitionspolitik fest, wahrend
Konsumenten weiterhin von erhdhten Preisen und einer
gewissen Verunsicherung gepragt waren. Insgesamt zeigte
sich die wirtschaftliche Dynamik weiterhin fragil — mit
zaghaften Lichtblicken, aber ohne klare Trendwende.

In den USA richtete sich der Blick erneut auf die Geldpolitik.
Die Federal Reserve bestatigte ihre abwartende Haltung und
unterstrich einmal mehr, dass zukunftige Entscheidungen
konsequent datenabhéngig bleiben. Die Hoffnung auf rasche
Zinssenkungen wurde weiter gedampft, zugleich blieb aber
die Perspektive einer moderaten geldpolitischen Lockerung
im Jahresverlauf bestehen. Diese Mischung aus Vorsicht und
Flexibilitat pragte die Stimmung an den Méarkten.

Geopolitische Risiken wirkten weiterhin unterschwellig
belastend. Neben den bekannten Konfliktherden sorgten
auch politische Entwicklungen in verschiedenen Regionen fir
erhohte Aufmerksamkeit und eine latente Nervositat an den
Markten.

Vor diesem Hintergrund blieb das Anlageumfeld
anspruchsvoll. Qualitat, Stabilitdét und Diversifikation stehen
fur viele weiterhin im Fokus. Gerade in Phasen begrenzter
Visibilitat  zeigt sich, wie wichtig ein strukturierter,
disziplinierter Anlageansatz ist — einer, der nicht kurzfristigen
Impulsen folgt, sondern langfristige Perspektiven konsequent
verfolgt und Risiken bewusst steuert.

Portfoliokommentar zur Strategie

Im Mai konnte das Vermogenskonzept um 8,30 % zulegen.

PilotystraRe 3
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AUMULLER & WECNER

NANZMANAGEMENT CMsn

Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken und stellt keine Anlageberatung,
Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar. Es ersetzt
keinesfalls eine individuelle, auf persénlichen Bedarf und Umstéande abgestimmte Beratung.

Fonds unterliegen marktbedingten Schwankungen. Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher
Indikator fur zukinftige Ergebnisse. Wert und Ausschittungen der Anteile kénnen steigen oder fallen
und werden moglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag erreichen.
Wechselkursschwankungen kénnen sich auf den Wert des Investments auswirken.

Aumdiller & Wegner

Finanzmanagement GmbH
BahnhofstraBe 2 97437 Hassfurt



